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Ôèíàíñîâûé êðèçèñ íà÷àâøèéñÿ â ÑØÀ è ñòàâøèé

óæå ìèðîâûì ïðèâåë ê êpeäèòíûì óáûòêàì,
cïècàíèÿì äoëãoâ, øoêàì ëèêâèäíocòè,

oáecöeíeíèþ èìóùecòâà è coêpàùeíèþ â peàëüíoì
ceêòope ýêoíoìèêè. Ìàñøòàáû è ãëóáèíà ïîñëåäñòâèé
êðèçèñà îòëè÷àþòñÿ â ðàçíûõ ãîñóäàðñòâàõ, â òîì ÷èñëå
è â ñòðàíàõ ÑÍÃ. Ñðåäè âàæíûõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ
âåêòîð âëèÿíèÿ ìèðîâîãî êðèçèñà íà ýêîíîìèêó òîé èëè
èíîé ñòðàíû, - íàöèîíàëüíàÿ ìîäåëü ðåôîðì, òåìïû ëè-
áåðàëèçàöèè ýêîíîìèêè, ñòðóêòóðà ýêñïîðòà. Ìèðîâîé
êðèçèñ, âçáóäîðàæèë ôèíàíñîâûå ñèñòåìû ìèðà è ïîäíÿë
êàê íîâûå, òàê è ñòàðûå âîïðîñû ðàçâèòèÿ è ðåãóëèðîâà-
íèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà è ðûíêà öåííûõ áóìàã. 

Ñîãëàñíî äîêëàäó Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà
(ÌÂÔ) â ìèðå ñàìûå íåãàòèâíûå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êèå ïåðåìåíû îæèäàþòñÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí ÑÍÃ1.
Ýòî ñòàíåò ñëåäñòâèåì ñðàçó òðåõ ñèëüíûõ øîêîâ: ôè-
íàíñîâûõ ïîòðÿñåíèé, ðåçêî îãðàíè÷èâøèõ äîñòóï ê
âíåøíåìó ôèíàíñèðîâàíèþ, ïàäåíèÿ ñïðîñà íà òîâàðû è
óñëóãè â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé, ñíèæåíèÿ öåí íà
ñûðüåâûå òîâàðû. Íà÷àëî êðèçèñà ñîâïàëî ñ ñîêðàùåíèåì
ýêñïîðòà è ïàäåíèåì öåí íà òîâàðû â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ,
÷òî äîáàâèëî äàâëåíèÿ íà ñòðàíû ÑÍÃ ñ îòêðûòûì áàí-
êîâñêèì ñåêòîðîì è ñïîñîáñòâîâàëî ñîêðàùåíèþ òîâàð-
íîãî ýêñïîðòà òàêèõ ñòðàí, êàê Ðîññèÿ, àçàõñòàí è Óê-
ðàèíà. Íà îñòàëüíûå ñòðàíû ÑÍÃ, òàêèå êàê Êèðãèçèÿ,
Òàäæèêèñòàí è Óçáåêèñòàí, êðèçèñ îêàæåò âëèÿíèå îïîñ-
ðåäîâàííî ÷åðåç ñîêðàùåíèå ÷àñòíûõ òðàñíôåðòîâ ìèã-
ðàíòîâ â Ðîññèè. Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ Óçáåêèñòàí èìååò
íàèáîëåå âûñîêèé ïîêàçàòåëü ðîñòà ÂÂÏ è ïðîìûøëåííî-
ãî ïðîèçâîäñòâà: 108.1% è 109.0% ñîîòâåòñòâåííî2. Ïî-
ëîæèòåëüíûå òåìïû ðîñòà ÂÂÏ â 2009 ãîäó óäàëîñü òàê-
æå ñîõðàíèòü Àçåðáàéäæàíó (109.3%), Êàçàõñòàíó
(101.0%), Êûðãûçñòàíó (102.3%), Òàäæèêèñòàíó (103.4%)
è Áåëàðóñè (100.2%), òîãäà êàê íàèáîëåå íèçêèé ïîêàçà-
òåëü òåìïà ðîñòà ÂÂÏ ó Àðìåíèè (85,6%) è Óêðàèíû
(84.1%)3. Óêðàèíà, íà ðÿäó ñ Ìîëäîâîé òàêæå äåìîíñòðè-
ðóþò ñàìûå íèçêèå ïîêàçàòåëè ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèç-
âîäñòâó: -21,9% è -22.2% ñîîòâåòñòâåííî. Ïî òåìïó
ðîñòà èíôëÿöèè ñàìûå íèçêèå ïîêàçàòåëè áûëè îòìå÷å-
íû â Áåëàðóñè (113.0%) è Óêðàèíå (115.9%). 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî êðèçèñ íå êîñíóëñÿ íåïîñðåä-
ñòâåííî Àðìÿíñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà, âñëåäñòâèå åãî
íåëèêâèäíîñòè è íåèíòåãðèðîâàííîñòè â ìèðîâóþ ôè-
íàíñîâóþ ñèñòåìó, îäíàêî âëèÿíèå ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðèçèñà ñêàçàëîñü íà ñûðüåâîé îòðàñëè Àðìåíèèè. Â
öåëîì, ìîæíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå íàïðàâëåíèÿ âîçäåé-
ñòâèÿ êðèçèñà íà ýêîíîìèêó Àðìåíèè:
z Ïîíèçèëèñü ìèðîâûå öåíû íà äîáûâàåìûå â ñòðàíå

è ýêñïîðòèðóåìûå ìåäü è ìîëèáäåí, ñîêðàòèëèñü îáúåìû
àëìàçíîé îòðàñëè, ÷òî ñêàçàëîñü íå òîëüêî íà ñîêðàùå-
íèè ýêñïîðòà è ñîîòâåòñòâåííî äîõîäîâ ýêñïîðòåðîâ,
íî è íà ðàáîòíèêàõ çàâîäîâ, ïîïàâøèõ ïîä ñîêðàùåíèÿ
èëè ïðèîñòàíîâêó ïðîèçâîäñòâà. 
z Ïàäåíèå öåí íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè, êîòîðûé äîñ-

òàòî÷íî èíòåíñèâíî ðàçâèâàëñÿ â äîêðèçèñíûé ïåðèîä, è
êàê ñëåäñòâèå, ìíîãî÷èñëåííûå íåçàâåðøåííûå ñòðîè-
òåëüíûå ïðîåêòû è óâåëè÷åíèå áåçðàáîòèöû. Ýòî â
ñâîþ î÷åðåäü ïðèâåëî ê ïðèîñòàíîâëåíèþ èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà ñî ñòîðî-
íû áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
z Ñîêðàùåíèå òðàíñôåðòîâ èç-çà ðóáåæà: ñîãëàñíî

äàííûì ÖÁ ÐÀ, ïðèòîê ÷àñòíûõ òðàíñôåðòîâ â Àðìåíèþ
ñîêðàòèëñÿ íà 25% â ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ 2009 ã. ïî ÿíâàðü
2010 ã., äîñòèãíóâ ñâîåãî ìèíèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ çà ïîñ-
ëåäíèå òðè ãîäà4.

Àíòèêðèçèñíîå  ðåãóëèðîâàíèå  â  ñòðàíàõ  ÑÍÃ. Íàèáî-
ëåå ïðîðàáîòàííîé è äîñòóïíîé àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàì-
ìîé ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ ÿâëÿåòñÿ ïðîãðàììà Êàçàõñòàíà,

íûé îáúåêò âëîæåíèÿ ñðåäñòâ, îâëàäåëî óìàìè íàñåëåíèÿ
ÑØÀ è ìíîãèõ äðóãèõ ñòðàí. Öåíû âçëåòåëè, âîöàðèëñÿ
âñåîáùèé àæèîòàæ ïî ïîâîäó èíâåñòèöèé â ýòîò ðûíîê.
Èððàöèîíàëüíîå íà÷àëî â äåéñòâèè ìîæíî áûëî íàáëþ-
äàòü ïîâñåìåñòíî.

Ýòî áûë âåëè÷àéøèé âçëåò öåí íà íåäâèæèìîñòü â èñ-
òîðèè ÑØÀ. Íà÷àâøèñü â êîíöå 1990-õ, îí çàâåðøèëñÿ â
2006 ã., è çà ýòî âðåìÿ öåíû ïî÷òè óäâîèëèñü [8]. Ýòîò
ôåíîìåíàëüíûé áóì ñïîñîáñòâîâàë ðîñòó ìèðîâîé ýêîíî-
ìèêè è ôîíäîâûõ ðûíêîâ, íî ïðèâåë ê âåëè÷àéøåìó ñ 1930-
õ êðèçèñó íåäâèæèìîñòè ïîëó÷èâøåìó íàçâàíèå “êðèçèñà
âûñîêîðèñêîâûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ”, à òàêæå ê ãëî-
áàëüíîé ôèíàíñîâîé ðåöåññèè.
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ãäå îñíîâíîé óïîð äåëàåòñÿ íà ñòàáèëèçàöèþ è ïîääåð-
æàíèå ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Äëÿ äîñòèæåíèÿ öåëè Ïðà-
âèòåëüñòâî, Íàöèîíàëüíûé Áàíê è Àãåíòñòâî ïî ôèíàí-
ñîâîìó íàäçîðó âûÿâèëî íåîáõîäèìîñòü ðåøåíèÿ ñëåäóþ-
ùèõ ïÿòè çàäà÷: 1) ñòàáèëèçàöèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà;
2) ðåøåíèå ïðîáëåì íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè; 3) ïîääåðæ-
êà ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà; 4) ðàçâèòèå àãðîïðîìûø-
ëåííîãî êîìïëåêñà; 5) ðåàëèçàöèÿ èííîâàöèîííûõ, èíäó-
ñòðèàëüíûõ è èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ. 

Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðåçóëüòà-
òîâ âîïëîùåíèÿ àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû Ïðàâèòåëü-
ñòâî Êàçàõñòàíà â 2009-2010 ãîäàõ ðàññ÷èòûâàåò äîñ-
òè÷ü ðåàëüíîãî ïðèðîñòà ÂÂÏ íà óðîâíå 1-3 % â ãîä,
óäåðæàòü óðîâåíü èíôëÿöèè â ïðåäåëàõ 7-9 % â ãîä è îñ-
òàíîâèòü ðîñò áåçðàáîòèöû íà óðîâíå 8% ýêîíîìè÷åñ-
êè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ. Ïðè ýòîì ôèíàíñèðîâàíèå ïðîã-
ðàììû ïðîâîäèòñÿ èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ, âêëþ÷àÿ Íà-
öèîíàëüíûé ôîíä, Íàöèîíàëüíûé Áàíê, ðåñïóáëèêàíñêèé
áþäæåò, ñíèæåíèå íàëîãîâîãî áðåìåíè â ðàìêàõ
äåéñòâèÿ íîâîãî Íàëîãîâîãî êîäåêñà, ñîçäàíèå Ôîíäà
ñòðåññîâûõ àêòèâîâ, ïðÿìûå èíñòðàííûå èíâåñòèöèè è
ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ ôîíäîâ è ïð.

Â îòëè÷èå îò Êàçàõñòàíà, Àçåðáàéäæàí ïðè îáíàðîäî-
âàíèè ïàêåòà àíòèêðèçèñíûõ ìåð, çàÿâèë, ÷òî ïðè èçûñ-
êàíèè ñðåäñòâ íà àíòèêðèçèñíûé ïëàí íå áóäåò îáðà-
ùàòüñÿ íè ê îäíîìó èíîñòðàííîìó ôèíàíñîâîìó èñòî÷-
íèêó è áóäåò çàùèùàòü ñâîþ íåçàâèñèìóþ ïîçèöèþ. Îñ-
íîâíîé öåëüþ àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû Àçåðáàäæàíà ÿâ-
ëÿåòñÿ ïîìîùü ðåàëüíîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè ïîñðåä-
ñòâîì ðåñòðóêòóðèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ïðîãðàìì. È ñóäÿ ïî îñíîâíûì ñîöèàëüíî-ýêîíî-
ìè÷åñêèì ðåçóëüòàòàì 2009ã. ñ 2008ã., Àçåðáàéäæàíó
óäàåòñÿ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî  ïðîòèâîñòîÿòü ýêî-
íîìè÷åñêîìó êðèçèñó.

Àíòèêðèçèñíàÿ ïðîãðàììà Àðìåíèè äåëàåò àêöåíò íà
ðàçâèòèè èíôðàñòðóêòóðû, ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà,
ïðè ýòîì ñîöèàëüíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ïîääåðæàíèÿ ñòðà-
íû â êðèçèñ âûâåäåíà çà ðàìêè àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû.
Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ïðîãðàììû ÿâëÿþòñÿ ñîêðàùåíèå
íåýôôåêòèâíûõ ðàñõîäîâ è èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñîã-
ëàñíî ïðèîðèòåòàì àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû. Îñíîâ-
íûå íàïðàâëåíèÿ ðåàëèçóåìûõ ìåð: êðåäèòîâàíèå è ñóáñè-
äèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ÷àñòíîãî ñåêòîðà; ðåàëèçàöèÿ
ðåãèîíàëüíûõ è íàöèîíàëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåê-
òîâ; ïîääåðæêà ìåëêîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà; ïðèâëå÷åíèå
ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ íà ðåàëèçàöèþ
àíòèêðèçèñíûõ ìåð è ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ íåöå-
ëåâûõ ðàñõîäîâ, ðåàëèçàöèÿ Àíòèêîððóïöèîííîé êîìïëå-
êñíîé ïðîãðàììû, ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ãîñçàêó-

ïîê. Ïðè ôèíàíñèðîâàíèè àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé
Àðìåíèÿ àêòèâíî ïîëüçóåòñÿ ìåæäóíàðîäíîé ïîìîùüþ.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî öåëè è çàäà÷è àíòèêðèçèñíîé
ïðîãðàììû Ðîññèè íå ñôîðìóëèðîâàíû, îñíîâíûìè åå ïðè-
îðèòåòàìè ÿâëÿþòñÿ 1) âûïîëíåíèå ñîöèàëüíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ãîñóäàðñòâà ïåðåä ãðàæäàíàìè, 2) ñîõðàíåíèå è
ðàçâèòèå ïðîìûøëåííîãî è òåõíîëîãè÷åñêîãî ïîòåíöèà-
ëà, 3) àêòèâèçàöèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà, 4) ðàçâèòèå êîí-
êóðåíöèè è ñíèæåíèå àäìèíèñòðàòèâíîãî äàâëåíèÿ íà
áèçíåñ, 5) ïîâûøåíèå óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû. Îñîáåííîñòüþ ðîññèéñêîé Ïðîãðàì-
ìû ÿâëÿåòñÿ óñèëåíèå ñîöèàëüíîé çàùèòû íàñåëåíèÿ, îä-
íàêî ïðèíÿòûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ïîâûøåíèþ ñîöèàëü-
íûõ âûïëàò ìîãóò áûòü ÿâíî çàâûøåííûìè, ñ ó÷åòîì íà-
ðàñòàþùåãî äåôèöèòà áþäæåòà. Ïîìèìî ýòîãî, ýòè
ìåðû íîñÿò íå àíòèêðèçèñíûé õàðàêòåð, à ñìÿã÷àþò
ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà. 

Àíòèêðèçèñíûå ïðîãðàììû îñòàëüíûõ ñòðàí ÑÍÃ íî-
ñÿò ñêîðåå ôîðìàëüíûé äåêëàðàòèâíûõ õàðàêòåð (Áåëî-
ðóññèÿ), ëèáî ÷åòêî íå îáîçíà÷åíû (Ìîëäîâà, Òàäæèêèñ-
òàí, Óêðàèíà).

Èíäåêñ  àíòèêðèçèñíîé  ýôôåêòèâíîñòè. Ðîññèéñêîé
êîìïàíèåé ÔÁ áûë âïåðâûå ðàçðàáîòàí èíäåêñ, èçìåðÿþ-
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ùèé ýôôåêòèâíîñòü ïðîâîäèìûõ ìåð ïî áîðüáå ñ êðèçè-
ñîì - èíäåêñ àíòèêðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñòè, âêëþ÷àþ-
ùèé â ñåáÿ 12 ïîêàçàòåëåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóà-
öèè, ðåàëüíîãî ñåêòîðà, òîðãîâëè, äèíàìèêè öåí, ñîöè-
àëüíîé è ôîíäîâîé ñôåðû. Èíäåêñ àíòèêðèçèñíîé ýô-
ôåêòèâíîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó èçìåíåíèé
âçâåøåííûõ ïîêàçàòåëåé. Ñîãëàñíî àíàëèçó ñòðàí ÑÍÃ,
Åâðîïû è ÑØÀ ïî èíäåêñó àíòèêðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñ-
òè5, ïðîâåäåííîìó êîìïàíèåé ÔÁÊ, â èþëå-ñåíòÿáðå
2008ã. ïîñòñîâåòñêèå ãîñóäàðñòâà çàíèìàëè âûñîêèå ïî-
çèöèè, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî êðèçèñ â Ðîññèþ, Óêðà-
èíó è Êàçàõñòàí ïðèøåë ñ íåêîòîðûì îïîçäàíèåì ïî
ñðàâíåíèþ ñ çàïàäíûìè ñòðàíàìè. Â îêòÿáðå 2008 ãîäà
äëÿ Ðîññèè ñòðàíîâîé Èíäåêñ îêàçàëñÿ ñàìûì íèçêèì: -
0.443. Ñòåïåíü ðàçëè÷èÿ â çíà÷åíèÿõ Èíäåêñà ìåæäó
ñòðàíàìè ñîîòâåòñòâóåò ñòåïåíè ðàçëè÷èÿ óñïåõîâ â
áîðüáå ñ êðèçèñîì.

Ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ íåêîòîðûõ äàííûõ, à òàêæå
ñâîåâðåìåííîé äîñòóïíîñòè ñòàòèñòèêè, èíäåêñ àíòèê-
ðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñòè íå áûë ðàñ÷èòàí äëÿ Àðìåíèè è
íåêîòîðûõ îñòàëüíûõ ñòðàí ÑÍÃ. Ìû ââåëè íåêîòîðûå
êîððåêòèâû â ðàñ÷åò äàííîãî èíäåêñà ñ òåì, ÷òîáû àäàï-
òèðîâàòü åãî ê óñëîâèÿì ýêîíîìèêè Àðìåíèè, Àçåðáàéäæà-
íà è Ãðóçèè. Ñîãëàñíî ìåòîäîëîãèè ÔÁÊ è íàøèì êîððåê-
òèâàì áûë ðàñ÷èòàí èíäåêñ àíòèêðèçèñíîé ýôôåêòèâ-
íîñòè äëÿ 3 ñòðàí: Àðìåíèè, Àçåðáàéäæàíà è Ãðóçèè.  Âû-
áîð ñòðàí áûë îïðåäåëåí ïðåæäå âñåãî èõ ðåãèîíàëüíîé
ïðèíàäëåæíîñòüþ è îïðåäåëåííîé ñòåïåíüþ ñîïîñòàâè-
ìîñòè èõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà
èíäåêñà àíòèêðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñòè ÔÁÊ áûëà íåñ-
êîëüêî âèäîèçìåíåíà. Òàê, áûë èñêëþ÷åí ïîêàçàòåëü ôîí-
äîâîãî èíäåêñà, ïîñêîëüêó ôîíäîâûå áèðæè ýòèõ ñòðàí íå
ïóáëèêóþò îôèöèàëüíûé ôîíäîâûé èíäåêñ. 

Òàêèì îáðàçîì, ðàñ÷åò èíäåêñà àíòèêðèçèñíîé ýôôåê-
òèâíîñòè ñòðàí Þæíîãî Êàâêàçà áûë ïðîâåäåí çà ïåðè-
îä 2007-2009 íà îñíîâàíèè ãîäîâûõ äàííûõ íàöèîíàëüíûõ
ñòàòèñòè÷åñêèõ ñëóæá, íàöèîíàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí, à
òàêæå äàííûõ Âñåìèðíîãî Áàíêà. Èíäåêñ ðàñ÷èòàí ìå-
òîäîì ãëàâíûõ êîìïîíåíò ïîñðåäñòâîì ïðîãðàìì SPSS è
Microsoft Excel.

Ðàñ÷åòû ïîêàçàëè, ÷òî â òå÷åíèå âñåãî ïåðèîäà èçìå-
íåíèé â ðåéòèíãå ñòðàí íå ïðîèñõîäèëî (ñì. òàáë. ). Â
òå÷åíèå 3 ëåò Àçåðáàéäæàí ëèäèðóåò ïî èíäåêñó àíòèê-
ðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñòè ñ íåêîòîðûì ñîêðàùåíèåì
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â 2009ã., ÷òî âïîëíå çàêîíîìåðíî,
ïîñêîëüêó Àçåðáàéäæàí ÿâëÿåòñÿ ýêñïîðòåðîì òîïëèâà è
ýíåðãèè, à íà ôîíå âîçðàñòàþùåãî ìèðîâîãî ñïðîñà íà
òîïëèâî, ñòðàíå óäàåòñÿ ëèäèðîâàòü ïî óðîâíþ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ïðîòèâîñòîÿíèÿ êðèçèñó. Íåêîòî-
ðîå ñîêðàùåíèå çíà÷åíèÿ èíäåêñà â 2009ã. îáúÿñíÿåòñÿ
âëèÿíèåì ìèðîâîãî êðèçèñà è åùå ðàç ïîäòâåðæäàåò, ÷òî
ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè ÑÍÃ, êðèçèñ íå òàê
ñèëüíî ñêàçàëñÿ íà ýêîíîìèêå Àçåðáàéäæàíà.

Íà âòîðîì ìåñòå ðåéòèíãà íàõîäèòñÿ Ãðóçèÿ, èíäåêñ
àíòèêðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñòè êîòîðîé çíà÷èòåëüíî
êîëåáàëñÿ â òå÷åíèå 3 ëåò (ñì. ðèñ. ). Ðîñò ïîêàçàòåëÿ â
2008 ã. ñêîðåå âñåãî îáóñëîâëåí ïîëèòè÷åñêèìè ôàêòî-
ðàìè, à óæå â 2009 ã. êðèçèñ â òîé èëè èíîé ñòåïåíè îò-
ðàçèëñÿ íà ýêîíîìèêàõ âñåõ ñòðàí ðåãèîíà.

Àðìåíèÿ òàêæå â 2007-2009ãã. ñîõðàíèëà ïîñëåäíþþ
ñòðî÷êó â ðåéòèíãå ñòðàí Þæíîãî àâêàçà ïî èíäåêñó àí-
òèêðèçèñíîé ýôôåêòèâíîñòè. Îäíàêî â îòëè÷èå îò
Ãðóçèè è Àçåðáàéäæàíà, ãäå èíäåêñ àíòèêðèçèñíîé ýô-
ôåêòèâíîñòè ñîêðàòèëñÿ ê 2009ã., â Àðìåíèè îí óâåëè-
÷èëñÿ íà 1.53 ïóíêòà. Îòñþäà ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
àíòèêðèçèñíûå ìåðû Àðìåíèè äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíû
è íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â 2007 ã., êîãäà ìèðîâîãî êðèçèñà
åùå íå ðàçðàçèëñÿ, “êðèçèñíîñòü” ñèòóàöèè â Àðìåíèè
áûëà âûøå, à â 2008ã. – íàìíîãî âûøå, ÷åì â êðèçèñíûé äëÿ

Àðìåíèè 2009ã. Òåì íå ìåíåå çíà÷åíèå èíäåêñà Àðìåíèè
âñå æå íàìíîãî ìåíüøå çíà÷åíèé èíäåêñà Àçåðáàéäæàíà è
Ãðóçèè.  

Êàê ïîêàçàëî èññëåäîâàíèå, ïðîãðàììû àíòèêðèçèñíûõ
ìåð âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ÑÍÃ íåäîðàáîòàíû, ëèáî íàïðàâ-
ëåíû íà ñîöèàëüíóþ ïîääåðæêó, ïîääåðæêó ìàëîãî è ñðåä-
íåãî áèçíåñà, ðåàëüíûé ñåêòîð è ïð. Ïðîãðàììû ìíîãèõ
ñòðàí íîñÿò äåêëàðàòèâíî-ïðèçûâíîé õàðàêòåð è íå
ïðåäóñìàòðèâàþò êîíñòðóêòèâíûõ ìåð. Ìåðû ïî ñòàáè-
ëèçàöèè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ïðåäóñìîòðåíû òîëüêî â
Êàçàõñòàíå, ïðè÷åì ýòî ïðèîáðåòàåò îñîáóþ âàæíîñòü
ïðè óñëîâèè ðàçâèòîñòè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà òîé èëè
èíîé ñòðàíû. Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ íàáëþäàþòñÿ òàêæå ðàç-
ëè÷èÿ â ýôôåêòèâíîñòè ïðîâîäèìûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð
è ïî òîìó, ÿâëÿåòñÿ ëè ñòðàíà ýêñïîðòåðîì èëè èìïîð-
òåðîì ãàçà è íåôòè, è ýòî êëþ÷åâîå ðàçëè÷èå îïðåäåëÿ-
åò ïåðñïåêòèâû ñòðàí â áîðüáå ñ êðèçèñîì. Êðèçèñ ïîêà-
çàë, ÷òî íåîáõîäèì áàëàíñ ìåæäó ðûíî÷íûìè ñâîáîäàìè è
ðåãóëèðóþùèìè ôóíêöèÿìè ãîñóäàðñòâà, ïîñêîëüêó â óñ-
ëîâèÿõ êðèçèñà îñîáåííî âîçðàñòàåò ðîëü ãîñóäàðñòâà â
âîïðîñàõ ðåãóëèðîâàíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíûõ
èíñòèòóòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà. 
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